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I. GASB


A. FASB  publica Opiniones Preliminares, Instrumentos para la Declaración Financiera y Ciertos Activos y Pasivos Relacionados a Valor Justo


El 14 de diciembre de 1999, el Consejo de Estándares para la Contabilidad Financiera publicó sus Opiniones Preliminares (PV) sobre las más grandes cuestiones relacionadas a los instrumentos para la declaración financiera y ciertos activos y pasivos relacionados a valor justo. El FASB publica PV como un paso hacia el desarrollar de un borrador de una propuesta Disposición de Normas para la Contabilidad Financiera. La fecha límite para los comentarios sobre el PV es el 31 de mayo de 2000.


El PV consiste de lo siguiente:

· Un aviso a recipientes en el cual el FASB explica el propósito de PV y las siete cuestiones específicas sobre las cuales pide comentarios.

· El contenido de la PV (aproximadamente 150 párrafos) que establece las opiniones de la mayoría de los integrantes del consejo sobre las cuestiones abordadas así como la opinión alternativa de dos integrantes sobre ciertas cuestiones tratadas en el PV.
· Anexo A: Relevancia de Información de Valor Justo para Instrumentos Financieros, una republicación de un artículo de un miembro de FASB Diana W. Willis.

· Anexo B: El efecto de las Opiniones Preliminares sobre la Disposición 5 del FASB, Tomando en consideración contingencias, y 60, Contabilidad y Declaración por Empresas de Seguros.

· Anexo C: Decisiones en la siguiente etapa del proyecto

La PV es un documento muy importante que puede llegar a ser muy controversial. Si se finaliza como norma, la orientación en la PV sería, entre otras cosas, requerir que las universidades reflejen deudas de largo plazo a valor justo y reconozcan ciertos derechos poseídos con contratos (por ejemplo, acceso a líneas bancarias de crédito y garantías bancarias) como activos reflejados a valor justo. Dicha orientación afectaría la declaración de inversiones por las instituciones particulares, pero no a la medida que impactaría la declaración comparable por las empresas. La Disposición 124 del FASB ya requiere que las instituciones particulares tengan todos los bonos y los valores de especulación con valores justos fácilmente determinables a valor justo. Ganancias y pérdidas sobre dichas inversiones, incluyendo cambios en valor justo, tienen que estar declaradas en las declaraciones de actividades. Las conclusiones de la PV extendería la declaración de valor justo a inversiones no cubiertas por la Disposición 124 (por ejemplo, inversiones en empresas arriesgadas). Por el otro lado, las empresas, bajo las provisiones de la Disposición 115 del FASB, tener inversiones en bonos que pretenden mantener hasta madurez a costo amortizado. Además, para inversiones en deudas y valores de especulación clasificados como disponibles para su venta, empresas declaran ganancias no realizadas y pérdidas aparte de sus ingresos, en otros ingresos comprehensivos. La orientación de la PV  suplantaría la Disposición 115 y requeriría que las empresas llevaran todas sus inversiones a valor justo con los cambios en dichos valores justos reflejados en sus ganancias. Sin embargo, la PV indica que el FASB aún no ha tomado una decisión sobre como sus conclusiones respeto al valor justo deben ser declarados. Posibles alternativas son inclusión en las declaraciones financieras básicas, otro juego de declaraciones financieras preparadas sobre bases de valor justo, o divulgación en una nota de pie de página. A pesar de este riesgo, la reacción de la comunidad empresarial a la PV será acalorada.

Este artículo esta organizado de la siguiente manera: Primero revisa la sustancia de la PV y sus anexos, enfocándose en las cuestiones más relevantes a instituciones particulares. Después, resume las cuestiones surgidas by el FASB en el Aviso a Encuestados. Finalmente, explora ciertas cuestiones sobre las cuales los directores administrativos quisieran comentar como respuesta a la PV.

El contenido de la PV incluye (1) una introducción, (2) un panorama de sus conclusiones, (3) una discusión de las tres grandes cuestiones abordadas y resueltas en la PV, y (4) una discusión de otras dos cuestiones consideradas pero no resueltas en la PV. Como estas ultimas dos cuestiones involucran las transacciones generalmente no vistas en la educación superior, este artículo se enfocará en la introducción, la cual revisa la historia del proyecto de los Instrumentos Financieros del FASB, y las tres cuestiones abordadas y resultas por la PV.

Historia del Proyecto de los Instrumentos Financieros del FASB

El FASB agregó a su agenda un proyecto sobre instrumentos financieros en 1986. En 1991, el consejo emitió un memoradum de discusión, Reconocimiento y Medida de Instrumentos Financieros, el cual identificó un número de las cuestiones de contabilidad y declaración comunicadas por los instrumentos financieros. Durante los 1990, el FASB publicó varios estándares abordando dichas cuestiones, incluyendo los siguientes:

· Disposiciones 114 del FASB, y 115- Mayo 1993.

·  Disposición 118 del FASB, Reconocimiento y Divulgación de Ingresos- Octubre 1994.
· Disposición 125 del FASB, Contabilidad para Transferencias y Servicio de Activos Financieros y Extinguimientos de Pasivos- Junio 1996.

· Disposición 133 del FASB, Contabilidad para  Instrumentos Derivados y Actividades Complementarias- Junio 1998.

Mientras se publicaron estas disposiciones, el FASB ha indicado (por ejemplo, en Disposición 133) su preferencia, conceptualmente, por utilizar el valor justo como el atributo medible para instrumentos financieros. Dicha preferencia está basada en el hecho que, como una noción basada en el mercado, el valor justo no está afectado por (1) la historia del activo o el pasivo, (2) la entidad especifica que posee el activo o debe el pasivo, y (3)
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¿Qué se reportaría a valor justo?


El alcance de la PV está basado en la definición de FASB de un instrumento financiero, con ciertas excepciones. Según esa definición, un instrumento financiero es uno de los siguientes:

· Efectivo

· Un interés propietario en una entidad

· Una obligación contractual de una entidad para entregar un instrumento financiero a una segunda entidad y un derecho contractual correspondiente de la segunda entidad para recibir dicho instrumento  financiero en cambio por ninguna consideración aparte de la que libera de la obligación.

· Una obligación contractual de una entidad para intercambiar instrumentos financieros con una segunda entidad y un derecho contractual de la segunda entidad para requerir un intercambio de instrumentos financieros con la primera entidad.

Las obligaciones y los derechos descritos en los últimos dos puntos son los impuestos y otorgados por los contratos comerciales. La PV incluye un diagrama muy informativo, Tabla 1- Derechos y Obligaciones Contractuales que Son Instrumentos Financieros, el cual enumera varios ejemplos de instrumentos financieros. Entre las obligaciones contractuales para entregar instrumentos financieros son (1) obligaciones a pagar y los derechos correspondientes a recibir pago, por ejemplo, cuentas, notas y prestamos pagaderos y por cobrar, bonos, depósitos a la demanda, reclamaciones de seguro pagaderas y por cobrar, y acuerdos de derivados después de fijar la cantidad del acuerdo, (2) obligaciones a devolver bonos prestados, (3) derivados que requieren acuerdo neto en efectivo u otros instrumentos financieros, y (4) garantías financieras. La  PV se aplica a todas obligaciones contractuales, que surjan de contratos escritos, hablados o implícitos. Dichas obligaciones y derechos no necesitan ser incondicionales para ser un instrumento financiero (por ejemplo, pólizas de seguros que requieren de un pago en efectivo en caso de eventos especificados). Ejemplos de la ultima categoría- obligaciones contractuales para intercambiar instrumentos financieros y derechos correspondientes para requerir intercambio de instrumentos financieros- incluyen (1) compromisos de prestamos, (2) líneas de crédito, (3) opciones de bonos, y (4) intercambios de bonos. Reconocer algunos de estos ítems, por ejemplo, líneas de crédito, como activos medidos a valor justo representaría un cambio significativo en principios de contabilidad generalmente aceptados.
La definición que da el FASB de los instrumentos financieros no incluye todos los derechos y las obligaciones contractuales. Más importante, excluye las obligaciones y los derechos de entregar bienes o servicios. Por lo tanto, los activos y los pasivos, como son gastos prepagados, ingresos deferidos, y adelantos de o para clientes no son instrumentos financieros. De similar manera, la PV no cubriría contratos de empleo, acuerdos de consultoría, y otros contratos para servicios. Cierto dinero por cobrar y por pagar como son impuestos pagaderos, liquidación de impuestos, e impuestos diferidos no son instrumentos financieros porque no son contractuales.
FASB también  excluye ciertos instrumentos financieros del alcance de la PV. Dichas exclusiones incluyen, entre otras:

· Inversiones en subsidiarios consolidados.

· Inversiones consideradas bajo el método de equidad para contabilidad.

· Obligaciones de empleadores y planes para prestaciones de pensión, otras prestaciones para la jubilación, incluyendo el seguro médico y de vida, y otras formas de arreglos de compensación, definidas en  varias disposiciones del FASB.
La PV también aplicaría provisiones especiales de contratos de arrendamiento. Las bases fundamentales para el reconocimientos y la medición de contratos de arrendamiento no han sido reconsiderado como parte del proyecto de instrumentos financieros del consejo.. Sin embargo, la PV requeriría que todas las cuentas por cobrar y pagaderas reconocidas bajo las reglas contables existentes para contratos de arrendamiento están medidas a valor justo en cada fecha para declarar.


La PV también incluye ciertos activos y pasivos que no son instrumentos financieros dentro de su alcance. Como se indica anteriormente, la PV requeriría “medida de valor justo en cada fecha en que se declara para promesas no recíprocas a dar instrumentos financieros que son reconocidos como aportaciones por cobrar y pagaderas bajo los requisitos de la Disposición No. 116 del FASB, Contabilidad para Aportaciones Recibidas y Dadas.” Las otras adiciones al alcance de la PV- (1) derechos de servicio relacionados a todos los activos financieros y contratos de arrendamiento y (2) obligaciones contractuales que serían instrumentos financieros que permiten que una parte opte acordar entregando un instrumento financiero o algún otro activo o pasivo- no ocurren con frecuencia en universidades particulares.

¿Qué significa valor justo?


La PV define el valor justo como:


El valor justo es un estimado del precio una entidad hubiera realizado si no hubiera vendido un activo o pagado si no hubiera sido liberado de un pasivo en la fecha de declaración en un intercambio motivado por consideraciones normales entre empresas. Es decir, es un estimado de un precio de salida determinado por interacciones del mercado.

La PV enfatiza que el precio de salida- el precio al cual se pudiera vender o llegar a un acuerdo actualmente- de un activo o pasivo representa el estimado del mercado del valor actual de sus flujos de efectiva futuros esperados. Debido a que dicho precio refleja las cantidades, tiempos, y incertidumbre sobre flujos de efectivo futuros, es directamente relacionado a los objetivos de la declaración financiera para empresas establecida por el Consejo en la Disposición No. 1 de FASB, Objetivos de la Declaración Financiera por las Empresas, la cual concluyó que  “la declaración financiera debe proporcionar información para ayudar a inversionistas, acreedores, y otros para que evalúen las cantidades, tiempos e incertidumbre de flujos de efectivo neto prospectivo a la empresa.” Amarrar precio de salida a los objetivos subyacentes de la declaración financiera representa la teoría fundamental conceptual de la PV. Aunque no se discuta en la PV, la Disposición No. 4 también enfatiza la importancia de información sobre flujos de efectivo, anotando que:
La evaluación del flujo potencial de efectivo es importante porque se relaciona directamente con la habilidad de la organización de proporcionar los bienes y los servicios por los cuales existe.


La PV nota que el valor justo está descrito como un estimado porque sólo al momento de que ocurre una transacción es cuando se conoce el precio de salida. Generalmente, una entidad debe ver los cuatro tipos de mercados en los cuales se pueden comprar o vender los instrumentos financieros. Dichos mercados son (1) un intercambio o “subasta” donde los precios de cierre y niveles de volumen típicamente son disponibles, (2) un mercado negociante donde los precios actuales pedidos son mas disponibles que información sobre los precios de cierre y niveles de volumen, (3) un mercado de corredor donde los precios de una transacción terminada son disponibles a veces, y (4) un mercado principal-a-principal donde se publica poca información sobre precios. Idealmente, una cotización del precio se salida de estar basada totalmente sobre la información del mercado. Par ítems intercambiados de forma activa, el precio de salida normalmente sería el precio de cierre en el último día de intercambio del periodo menos comisiones. Para ítems intercambiados de forma activa en mercados negociantes, los precios de salida se basan en lo que se hubiera pagado en la fecha de declaración. Generalmente, esto significa que los precios de salida de los activos se basan en precios ofrecidos y los precios de salida de pasivos en precios pedidos. La PV nota que se debe medir los activos o los pasivos “como están”. No se deben considerar posibles mejoramientos futuros para determinar el precio de salida.

Determinar el valor justo de ítems que no son intercambiados de forma activa involucra mas cotizaciones y suposiciones. Para manejar dichas situaciones, la PV establece las siguientes directrices generales para cotizar los precios de salida cuando está disponible información sobre los precios aparte de las de mercados activos:
· El precio más reciente de un ítem idéntico se usa si dicho precio está disponible.

· El precio más reciente de un ítem con el mismo patrón de flujo de efectivo se usa si no está disponible el precio de un ítem idéntico.

· Si la entidad tiene acceso a más de un mercado en el cual se intercambia el ítem, se debe usar el precio de más ventaja.

· Se debe de ajustar un precio de mercado sólo si no es representativo del precio de salid actual del mercado y si está disponible mejor información.

· No se deben ajustar los precios de mercado por factores de bloqueo o control de primas.

· El precio de una opción no debe suponer que representa un precio actual del mercado del ítem.

El precio “de más ventaja” en este contexto significa “el precio optimo que se puede obtener en un mercado al cual la entidad tiene acceso.” El precio “de más ventaja” sería un precio de salida más alto y un precio más bajo para un pasivo. La PV enumera los siguientes seis factores que se pueden utilizar para refutar la suposición subyacente del FASB que “un precio de salida del mercado, no importando su fuente, se supone ser la mejor evidencia del valor justo de un activo o pasivo”:

· La transacción ocurrió porque una o las dos entidades experimentaban dificultades financieras severas como bancarrota, órdenes legales, u otras presiones legales o financieras.

· La transacción fue entre parte relacionadas.

· La transacción fue entre dos partes quienes ya eran partes al contrato en proceso del legar a un acuerdo.

· El precio hubiera sido diferente si no fuera por otras transacciones simultaneas, planeadas o recientes entre las partes.

· La transacción no fue reciente y existe evidencia que una transacción actual probablemente no ocurriría a ese precio.

· El rango entre el precio pedido y el precio ofrecido es mucho más amplio que lo esperado para un instrumento similar y existe evidencie que no han ocurrido transacciones recientes o que cualquiera transacción reciente ha ocurrido en otro precio.
La PV también ofrece orientación para cotizar precios en las situaciones donde está disponible poca o nada de información sobre el precio del mercado. Puede que no haya precios del mercado sobre los cuales basar el valor justo si (1) un intercambio actual es imposible o difícil; (2) el instrumento es poco usual, o (3)  ocurre una transacción, pero los participantes del mercado no divulgan precios ni modelos de valuación. En estas situaciones, los precios de salida tienen que estar estimados y computar el valor actual de flujos futuros de efectivo es necesario. Si se toma este enfoque y la cotización de un precio de salida está basada en el valor presente de flujos esperados de efectivo, la PV requiere que los principios establecidos en el Borrador del FASB, Utilizando la Información de un Flujo de Efectivo y Valor Actual en las Medidas Contables, sean utilizados. La PV reitera que el uso de un calculo de valor actual por flujo de efectivo de ser visto como ultimo oportunidad para cotizar un precio de salida.
¿Cómo se deben declarar cambios en valor justo?


Para responder a esta pregunta, la PV indica que no es una conclusión que “el resultado de este proyecto será requerir la medición de todos los instrumentos financieros a valor justo en las declaraciones financieras.” Otras alternativas para considerar es un requisito para divulgaciones mejoradas o un juego separado de declaraciones financieras de valor justo. Así que, cualquier decisión sobre como declarar los cambios en valor justo de instrumentos financieros puede ser considerada como prematura en este momento. Sin embargo, varios constituyentes aconsejaron a FASB a abordar el tema en la PV. El consejo aceptó la sugerencia  e indica que:

Si el valor justo de bonos, otros instrumentos financieros, y otros ítems dentro del alcance de las Opiniones Preliminares son declarados en declaraciones financieras, cambios en valor justo serían reportados en ganancias cuando ocurren. Se eliminarían las categorías de no ha llegado a su madurez y disponible para su venta por la Disposición 115.


Este cambio predominaría ciertos aspectos de la Disposición 133 de FASB como se aplica a empresas. Como se indicó al principio de este artículo, la conclusión de la PV tendría menos efecto sobre universidades particulares porque la Disposición 124 de FASB ya requiere que todos los cambios de valor justo sean reportados en la declaración de actividades. 

Cuestiones consideradas pero no resueltas


La PV también habla de dos cuestiones que el Consejo consideró pero no resolvió. Dichas cuestiones son: 

· Si un instrumento financiero se intercambia sólo como parte de una relación con el cliente, la cual incluye activos no contractuales así como instrumentos financieros, ¿cómo se debe cotizar el precio de salida? Dos ejemplos de dichas relaciones son contratos de tarjetas de crédito y pasivos de depósito a la demanda.

· ¿Se deben incluir en el alcance del proyecto los contratos de tarjetas de crédito que requieren al que emite intercambiar bienes o servicios para promesas a pagar y contratos de seguros y garantías que requieren que el que emite entregue los bienes o los servicios?

Como se indicó anteriormente, las instituciones particulares generalmente no entran en dichas relaciones, así que estas cuestiones tienen poca o nada de relevancia para los directores administrativos.

Anexos

La PV incluye tres anexos que ayudan entender las conclusiones de FASB. El primero, una re-publicación de un artículo escrito por Diana W. Willis, un miembro staff de FASB, explica porque el valor justo es el atributo de medición más relevante para instrumentos financieros e ilustra sus conclusiones con dos ejemplos sencillos. El segundo anexo considera el efecto de las conclusiones de la PV sobre dos estándares existentes, la Disposición 5 de FASB, Tomando en Consideración las Contingencias, y 60, Contabilidad y declaración por Empresas de Seguros. La primera disposición es relevante a instituciones particulares, pero la segunda no. Entre otras cosas, este anexo clarifica que garantías financieras y letras de crédito, la cual representa obligaciones condicionales a pagar efectivo (y los derechos a recibir el pago de efectivo), son instrumentos financieros que serían reportados como pasivos y activos, respectivamente, a valor justo según la PV. El último anexo aborda brevemente las decisiones que el FASB tendrá que tomar en la siguiente fase del proyecto de instrumentos financieros. Dichas decisiones incluyen:

· ¿Cómo se debe aparecer los instrumentos financieros en una declaración de postura financiera?

· ¿Cómo se deben aparecer los detalles de cambios en valor justo en una declaración de rendimiento financiero?
· ¿Cuáles divulgaciones son necesarias?

· ¿Qué debería ser la fecha efectiva?

· ¿Son necesarias provisiones especiales de transición?

· ¿Cuáles cambios serán necesarios para que conforman  a otros estándares?

Cuestiones comunicadas en el Aviso


FASB pidió a los encuestados para sus comentarios sobre siete cuestiones específicas. Las primeras tres son iguales a las cuestiones abordadas y resultas en la PV que se discutieron anteriormente en este artículo. Se pidió a los encuestados sus comentarios sobre si la definición de instrumento financieros utilizado en la PV es clara y operativa y si es apropiado incluir ciertos activos y pasivos, como promesas incondicionales a dar, en el alcance de la PV. Con respeto a la definición de valor justo, FASB específicamente pide  comentarios sobre si el uso de precio de salida para cotizar el valor justo es apropiado. Si no, sobre qué se debe basar el valor justo y por qué? Sobre el tema controversial de reconocer ganancias y pérdidas inmediatamente en ingresos, FASB pide comentarios sobre como desagregar ganancias y perdidas, como ganancias y perdidas sobre pasivos debido a cambios en aceptabilidad de la entidad debe ser calculado y presentado, y cómo ingresos y egresos de intereses deben ser calculados y presentados. Las otras cuatro cuestiones son implementación, las dos cuestiones no resultas en la PV, y la siguiente fase del proyecto. Sobre la implementación, FASB indica que no quiere escuchar sencillamente que los valores justos pueden ser difíciles de auditar. Sino, pide “comentarios detallados sobre las cuestiones de implementación que no han sido abordadas y posibles soluciones.” Específicamente, ¿qué tipo de instrumento pueden ser difíciles de medir y porqué? ¿Qué se puede hacer para facilitar la medición de  dichos instrumentos? El Aviso comunica un número de cuestiones con respeto a las dos cuestiones no resultas en la PV. Cierre con la pregunta que si la discusión en Anexo C en la siguiente fase del proyecto comunica todas las cuestiones el consejo debe considerar. Se pide que los encuestados proporcionen fuentes de información sobre nuevas cuestiones que identifican.
Posibles comentarios sobre la PV


Dado su experiencia en abordar las cuestiones comunicadas en la PV mientras se implementa las Disposiciones 117 y 124 de FASB, los directores administrativos de instituciones particulares están en una posición única en responder a la PV. A diferencia de sus homólogos en empresas, los directores administrativos tienen experiencia práctica en manejar las declaraciones de cambios en valor justo de inversiones como parte de una declaración de rendimiento financiero. Es importante que el FASB considere dicha experiencia porque la PV se enfoca casi totalmente en como las propuestas del consejo impactarán las empresas. Por ejemplo, la PV no enumera la Disposición 124 de FASB como una de las disposiciones sobre instrumentos financieros. Además, la PV ni intenta diferenciar el efecto sus conclusiones tendrán sobre las organizaciones sin fines de lucro y en contraste con empresas. Estas omisiones lo hacen difícil, pero a la vez más importante, que los directores administrativos y otros interesados en la declaración financiera de la educación superior particular respondan a la PV.

Al responder las preguntas surgidas por el FASB sobre el alcance del documento, directores administrativos quisieran indicar los tipos de instrumentos financieros generalmente encontrados en las universidades particulares y sus preocupaciones sobre reflejar dichos ítems en las declaraciones financieras a valor justo. Dichos instrumentos pueden incluir tipos especiales de prestaciones y deudas de largo plazo así como líneas de crédito y garantías de préstamos. Otra área que impacta a las instituciones particulares en la inclusión de promesas incondicionales a dar en el alcance el la PV. En la medida en que la Disposición 116 de FASB requiere que dichas promesas sean reflejados al valor actual de flujos futuros de efectivo, una medida de valor justo, el único cambio la PV traería a esta área sería la eliminación de un subsidio separado para perdidas debido a la inhabilidad de cobrar. Como se indica en el Anexo B de la PV, incertidumbre sobre la posibilidad de cobrar el dinero por cobrar afectaría directamente el valor justo del dinero por cobrar.

En comentar sobre las cuestiones que surgieron con respeto a la definición de valor justo y la medición de ítems no intercambios activamente, las experiencias de los directores administrativos con la Disposición 124 pueden ser muy relevante. Aunque la disposición no trata directamente dichas inversiones, muchas instituciones particulares has reflejado ciertas inversiones de capital privado y bienes y raíces poseídos a través de sociedades limitadas o fondos mezclados, inversiones no intercambiados de forma activa, a valor justo. Sería útil para los directores administrativos en las instituciones con dichas inversiones que compararan su metodología actual para acertar el valor justo de dichas inversiones con las metodologías propuestas por la PV.


En la tercera área, las cuestiones relacionadas con cómo se deben declarar cambios en valor justo, es realmente donde la experiencia de universidades particulares es más relevante. Generalmente, instituciones apoyadas con donaciones han elegido, como permitidas por las Disposiciones 117 y 124, un retorno de inversiones con componentes operativos y no operativos. Cantidades incluidas en operaciones generalmente han sido limitadas a la taza de gasto con ganancias realizadas y no realizadas sobre dicha taza incluidas como no operativas. La práctica por instituciones sin apoyo de donaciones ha sido más diversa. Algunas han incluido todas las ganancias de inversiones (pérdidas como no operativas, mientras otras  han incluido sólo ganancias no realizadas (pérdidas) como no operativas. El FASB debe ser interesado en las reacciones de los que preparan declaraciones, auditores y usuarios de las declaraciones financieras de instituciones particulares a las distintas maneras de divulgar cambios en valor justo. Muchos en la educación superior se han quejado que la falta de orientación uniforme en esta área por el FASB o el AICPA ha hecho comparaciones de declaraciones de instituciones similares difíciles o imposibles. Esta cuestiones de comparación es una que debe tener la atención de FASB porque considera como reflejar los cambios en valor justo en la siguiente etapa del proyecto de instrumentos financieros.

Los directores administrativos y otros interesados en la declaración financiera de universidad particulares querrán seguir las decisiones tomadas por el FASB como vuelven a deliberar sobre la PV y continuar con un borrador y estándar final. Esperamos que una respuesta significativa de dichas partes a la PV ayudare al FASB a abordar directamente cómo las cuestiones establecidas en la PV afectan las organizaciones sin fines de lucro así como empresas.
